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Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise:

Clasa: actiuni nominative
Numar: 582 430 253
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1. Analiza activitatii S.C. OIL TERMINAL S.A.
1.1.a) Descrierea activitatii de baza a societitii comerciale

S.C. Oil Terminal S.A. Constanta este singurul terminal petrolier din portul Constanta a
carui activitate principald este primirea, Incarcarea, descarcarea, depozitarea si conditionarea
titeiului, produselor petroliere, petrochimice, chimice lichide si a altor produse finite sau
materii prime lichide pentru import, export si tranzit (cod CAEN 5224).
b) Precizarea datei de infiintare a societitii comerciale

Societatea comerciala OIL TERMINAL S.A. CONSTANTA a fost infiintatd in

conformitate cu prevederile Legii nr.31/1990, prin Hotdrarea Guvernului Romaéniei
nr.1200/1990.

c) Descrierea oricirei fuziuni sau reorganizari semnificative a societitii comerciale,
in timpul exercitiului financiar

Nu este cazul.



d) Descrierea achizitiilor si/sau instrainarilor de active

d) Achizitii si instrainari de active

La 31.12.2009 SC OIL TERMINAL SA inregistreaza active dupa cum urmeaza:

Sold la Cedari, Valoare neta la
Elemente de active 01.01.2009 Cresteri transferuri S.l Amortizari 31.12.2009
alte reduceri
A 1 2 3 4

Imobiliziri necorporale 0 0
Cheltuieli de constituire si de
dezvoltare
Alte imobilizari 4.031.588 -3.205.262 0 655.206 171.120
Avansuri §i imobilizdri necorporale
in curs
TOTAL IMOBILIZARI
NECORPORALE 4.031.588 -3.205.262 0 655.206 171.120
Terenuri 61.824.043 20.000 0 61.844.043
Constructii 166.773.970 4.224.863 54.071 98.783.947 72.160.815
Instalatii tehnice si masini 39.981.561 2.682.174 29.463 27.570.473 15.063.799
Alte instalatii, utilaje i mobilier 1.192.135 109.315 5.850 840.870 454.730
Avansuri §i imobilizari corporale
in curs 11.341.457 16.491.224 7.016.351 20.816.330
TOTAL IMOBILIZARI
CORPORALE 281.113.166 23.527.576 7.105.735 127.195.290 170.339.717
Imobilizari financiare 2.455.684 122.863.802 125.131.758 187.728
?S?A‘LE IMOBILIZATE - 287.600.438 | 143.186.116 | 132.237.493 | 127.850.496 | 170.698.565

Imobilizirile necorporale inscrise in evidenta contabila a S.C. OIL TERMINAL SA
Constanta constau in programe informatice si licente aferente acestora, achizitionate de la terti.
In baza HG 886 /29.08.2002 privind aprobarea Acordului Petrolier de Concesiune a activitatii

de exploatare a rezervoarelor, conductelor de transport al titeiului si produselor petroliere a instalatiilor
de pompare si a celorlalte instalatii i echipamente aferente acestora incheiat cu Agentia Nationald de
Resurse Minerale si HG 1031 / 17.12.1999 s-a inregistrat in cursul anului 2002 suma de 3.298.098 lei
in contul “Concesiuni, brevete, licente marci comerciale, drepturi si active similare” (205) din care
ramane in sold la 31.12.2008 suma de 3.296.566 lei.

in cursul anului 2009 suma de 3.296.566 lei a fost inregistratd in contul 8033 — ,,Valori
materiale primite in pastrare sau custodie”, conform prevederilor HG 1752/2005.

SC OIL TERMINAL SA detine in evidentd la 01.01.2009, imobilizari necorporale la valoare bruta
de 4.031.588 lei, din care:

- In cont ,,Concesiuni, brevete, licente, mirci comerciale, drepturi si active similare” (205), suma
de 3.296.566 lei, inregistrata conform Hotararii de Guvern nr. 1031 /17.12.1999, in anul 2002
in baza Hotararii de Guvern 886 / 29.08.2002 privind aprobarea Acordului Petrolier de
concesiune a activitatii de exploatare a rezervoarelor, conductelor de transport al titeiului si
produselor petroliere, a instalatiilor de pompare si a celorlalte instalatii si echipamente aferente
acestora, incheiat cu Agentia Nationala de Resurse Minerale Bucuresti.

- In cont ,Alte imobiliziri necorporale” (208) sume de 735.022 lei, reprezentand programe
informatice si licente aferente achizitionate de la terti.

In cursul anului 2009 se inregistreazi o crestere a imobilizarilor necorporale la valoare bruta in
contul ,,Alte imobilizari necorporale” (208) de 91.304 lei, reprezentand programe informatice si licente
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aferente, achizitionate de la terti §i o stornare a sumei de 3.296.566 lei din contul ,,Concesiuni, brevete,
licente, marci comerciale, drepturi si active similare” (205) si Inregistrarea acestei sume in contul 8033
,»Valori materiale primite in pastrare sau custodie” conform pervederilor Ordinului ministrului
finantelor publice nr. 1752 /2005.

Ca urmare a acestor inregistrari, valoarea brutd a imobilizarilor necorporale a fost diminuata in
anul 2009 cu suma de 3.205.262 lei (-3.296.566 lei + 91.304 lei), iar la sfarsitul anului 2009, valoarea
bruta a imobilizarilor necorporale este de 826.326 lei.

Ca urmare a inregistrarii in cursul anului 2009 a amortizarii in valoare de 655.206 lei, valoarea
neta a imobilizarilor necorporale devine 171.120 lei.

IRW&RQVLOLXO GH $GPLQLVWUD LH vQWUXQLW vQ UHGLQ D
UVSXQGHUHD MXULGLF SULYLQG VQUHJILOW U COUIRORFRNRAILDKD U L L
EUHYHWH OLFHQWH PDUFL FRPHUFLDOH GUHSWXUL ML DEWLYH
FRQWX®A9DORUL PDWHULDOH SULPLWH vQ S VWUDUH VDX FXVWE

Imobilizirile corporale au fost reevaluate la 31.12.2007 la valoarea justd pe baza unei
evaludri efectuata de catre un evaluator membru al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Romania,
iar rezultatele reevaluarii au fost aprobate prin hotararea AGA din 23.04.2008.

La 31.12.2009 valoarea de inventar, se prezinta astfel:

Terenuri 61.844.043 lei
grupa constructii 170.944.762 lei
instalatii tehnice i masini 42.634.272 lei
alte instalatii utilaje si mobilier 1.295.600 lei
imobilizari corporale in curs 20.558.856 lei

Societatea are n patrimoniu urmatoarele terenuri:

- teren In suprafatd de 945.892,79 mp inregistrat in conformitate cu titlul de proprietate seria
MO3 nr. 3286/ 19.11.1996 situat in Depozitul Sud, in valoare de 32.639.437,40 lei

- teren in suprafatd de 413.413,16 mp dobandit in cursul anului 2003 in baza titulului de
proprietate seria MO3 nr. 8448/16.04.2003 situat in Depozitul Nord, in valoare de 17.840.020,87 lei

- terenul achizitionat in anul 2004 conform contract de vanzare — cumparare nr. 181/20.01.2004
incheiat cu Primaria Constanta, in suprafatd de 243.912, 70 mp situat in Depozitul Nord, in valoare de
11.344.584,80 lei

- in cursul anului 2009 valoarea terenului a crescut cu 20.000 lei, reprezentand c-val studiului
de evaluare privind elaborarea documentatiei topografice necesara obtinerii certificatului de atestare a
dreptului de proprietate asupra terenului din Depozitul Nord II, c¢f. HG 834/1991, pentru care Oil
Terminal urmeaza sa obtina titlul de proprietate.

In baza autorizatiei nr.682 / 2004 obtinuti de S.C.OIL TERMINAL S.A. pentru desfasurarea
activitatii de antrepozit fiscal de depozitare, s- a instituit ipoteca de rang I pentru doua rezervoare
metalice de pacura (R763 si R765) in favoarea MFP-ANAF Bucuresti, conform contractelor de
garantie imobiliard nr.547/2005 si 548/2005.

In cursul anului 2009 s-au inregistrat cresteri semnificative pentru grupa constructii in valoare
de 4.224.863 lei, reprezentand modernizdri efectuate, dupa cum urmeaza:

g:}g:i;r 1\(/:[;;1( Denumire Mijloc Fix Valoare

11110966 1.9.1. | CONDUCTE TEHNOLOGICE 949,149.42
11110970 1.9.1. | CONDUCTA TEHNOLOGICA 876,822.31
11223343 1.9.1. | CONDUCTE RAMPA CF DEPOZIT 807,675.37
11222505 | 1.3.2.1. | CALE FERATA LINIA 7F LUNG.224,55 M 529,093.17
11110966 1.9.1. | CONDUCTE TEHNOLOGICE 365,534.66
11110105 1.6.4. | CABINET PROT MUNCII SI OF CAL 240,774.57
11222778 1.5.7. | REZERVOR DEPOZIT SODA 10000 MC 157,948.21
11110987 1.8.6. | RETEA ALIMENTARE CU APA-C.TERMICA 154,905.25
11110986 1.9.3. | RETEA ALIMENTARE CU COMBUSTIBIL-CENTR.TE 59,209.85
11110985 | 1.1.12. | COS CENTRALA TERMICA 56,749.79




11111116 | 1.3.2.1. | SUPRASTRUCTURA CF TIP 49 705 ML 13,342.50
11110091 1.6.4. | CLADIRE PORTAR STR CARAIMAN 2 4,169.92
11122432 1.6.4. | CLADIRE 2 CAMERE (BUFET PORT + VESTIAR) 3,789.64
11111116 | 1.3.2.1. | SUPRASTRUCTURA CF TIP 49 705 ML 2,118.48
11110601 1.6.4. | CASAPOARTA BAZIN PETROL 1,450.14
11111116 | 1.3.2.1. | SUPRASTRUCTURA CF TIP 49 705 ML 1,100.55
11110986 1.9.3. | RETEA ALIMENTARE CU COMBUSTIBIL-CENTR.TE 632.70
11111116 | 1.3.2.1. | SUPRASTRUCTURA CF TIP 49 705 ML 310.00
11111116 | 1.3.2.1. | SUPRASTRUCTURA CF TIP 49 705 ML 86.11

TOTAL 4,224,862.64

Scaderea valorii brute cu 54.071 lei in anul 2009 reprezintd urmatoarele casari ale
imobilizarilor corporale din grupa constructii, astfel:

Numar Cod . . .

inventar MFX Denumire Mijloc Fix Valoare
11110995 1.5.7 CUVA METALICA PT DEPOZ. PROD. PETROLIERE 1.728,38
11222592 1.5.7 REZERVOR 1000 MC R2 52.342,13

Imobilizarile financiare

SC OIL TERMINAL SA detine la 01.01.2009 imobiliziri financiare in valoare de 2.455.684
lei, din care:

- in cont ,,imprumuturi acordate pe termen lung” (2675) suma de 66.630 lei reprezentind
garantii acordate furnizorilor

- in cont ,alte creante imobilizate” (2678) suma de 2.389.054 lei, reprezentdnd depozite
bancare

In cursul anului 2009 au loc cresteri ale imobilizirilor financiare, dupa cum urmeaza._:

- in cont ,imprumuturi acordate pe termen lung” (2675) reprezentand garantii acordate
furnizorilor suma de 125 lei

- in cont ,,alte creante imobilizate” (2678) suma de 122.692.705 lei, reprezentand depozite
bancare constituite in cursul anului 2009

- 1n cont ,,alte titluri imobilizate” (265) suma de 170.972 lei, reprezentand participatia SC OIL
TERMINAL SA cu 350 de actiuni la valoarea nominala de 100 lire sterline, la capitalul social al
companiei PAN EUROPEAN OIL PIPELINE - Compania de Dezvoltare a Proiectului (PEOP-
PDC).

Ca urmare a acestor inregistrari, in cursul anului 2009 au loc cresteri ale imobilizarilor
financiare de 122.863.802 lei.

In cursul anului 2009 au loc urmitoarele descresteri ale imobilizrilor financiare:

- in cont ,, imprumuturi acordate pe termen lung” (2675) reprezentand diminuarea garantiei
acordata furnizorului S.C.Electrocentrale Bucuresti Sucursala Electrocentrale Constanta, in suma de
50.000 lei la

- in cont ,alte creante imobilizate” (2678) suma de 125.081.758 lei reprezentand depozite
bancare anulate in cursul anului 2009. Urmare acestor inregistrari in cursul anului 2009 valoarea
imobilizarilor financiare scade cu 125.131.758 lei.

La 31.12.2009 valoarea imobilizarilor financiare inregistreaza suma de 187.728 lei, din care:

- alte titluri imobilizate in valoare de 170.972 lei

- garantii acordate furnizorilor  de 16.756 lei.

Imobilizirile in curs in valoare de 20.558.856 lei, reprezintd investitii neterminate la
31.12.2009.



e)

In anul 2009 activitatea S.C. Oil Terminal S.A. Constanta, desi s-a desfisurat in conditii
de criza economica, cu toate acestea a incheiat activitatea cu un profit brut de 1 706 323 lei,
respectiv 98,9% fata de prevederi, programul de investitii a fost depasit cu 25%, s-au respectat
toate prevederile Contractului Colectiv de Munca (acordarea de ajutoare, prime, salariile
achitate la termen, tichete de masd, echipamente de protectie, imbunatatirea conditiilor de

munca).

De asemenea, la data de 31.12.2009 Oil Terminal Constanta nu inregistreaza datorii
restante fatd de furnizori, bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale, iar datoriile in sold la
31.12.2009 privind bugetul statului si bugetul asigurdrilor sociale au fost achitate in luna

ianuarie 2010, conform termenelor de plati legale.

1.1.1. Elemente de evaluare generala

In anul 2009 se inregistreaza urmitoarele rezultate:
131 049 774 lei
127 484 474 lei
38 324 444 lei
129 418 232 lei
1 706 323 lei
813 326 lei

X

X X X X

In anul 2009 Oil Terminal S.A. Constanta a realizat venituri totale in valoare de 131 050

venituri totale, din care:
cifra de afaceri
prestatii export

cheltuieli totale

profit brut

profit net

lichiditate (disponibil in cont)

1 400 624 lei

Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii

mii lei, mai mari cu 14,49% (16 585 mii lei) fata de prevederile bugetare.

Componenta veniturilor totale realizate este urmatoarea (mii lei):

Nr Anul 2009 (mii lei)
) VENITURI
crt. BVC Realizat | Diferente
0 1 2 3 4=3-2
1. Venituri de exploatare, din | 113 665 129 478 15813
care:
1.1 FLIUD GH DIDFHUL
1.2 DOWH YHQLWXUL H[SORDWDUH
2. | Venituri financiare, din 800 1572 772
care:
2.1 YHQLWXUL GLQ GREKQ]L
22| vHQLW GLIHUHQ H FXUY YDOXWDU
2.3 DOWH YHQLWXUL ILQDQFLDUH
3. | TOTAL VENITURI 114 465 131 050 16 585

Alte venituri din exploatare sunt in valoare de 1 994 mii lei, din care:

- venituri din productia stocata
- venituri din productia de imobilizari corporale
- venituri din despagubiri, amenzi si penalitati

380 mii lei
234 mii lei
480 mii lei



- alte venituri din exploatare (manevra pe liniile infrastructurii feroviare, venituri din subventii
de exploatare aferente altor venituri, etc) 900 mii lei
Fata de prevederile BVC, se inregistreaza o depasire de 94 mii lei.

Venituri financiare

Veniturile financiare realizate in anul 2009 in valoare de 1 572 mii lei, au fost mai mari
fata de prevederile bugetare cu 772 mii lei.

Cheltuieli totale

In anul 2009 Oil Terminal S.A. Constanta inregistreazi cheltuieli totale in cuantum de
129 418 mii lei (30 608 mii EUR la cursul oficial din 31.12.2009 de 4,2282 lei/EUR). Fata de
prevederile bugetare Inregistram o depasire de 16 678 mii lei, iar fatd de anul 2008 inregistram
cheltuieli mai mici cu 6 106 mii lei.

Indicatorul cheltuieli totale 1la 1 000 lei venituri totale realizat in anul 2009 este de 987
lei, fata de 985 prevazut in BVC.

Prezentam realizarea cheltuielilor in anul 2009 comparativ cu bugetul de venituri si
cheltuieli:

Nr. ANUL 2009(mii lei)
crt. CHELTUIELI BVC Realizat | Diferente %

0 1 2 3 4=3-2 5=3/2*100
1. | Chelt de expl, din care: 111955 | 128209 | 16254 114,52

1.1 &KHOWXLHOL SHUVRQDO
LQFOV FKHOW VRFLDOKH GLQ|FDUH
VDODULL EUXWH
1.2 $OWH VHUY WHU L
1.3 &KHOWXLHOL DPRUWL]DUH
1.4 &KHOW UHSDUD LIL vOWUH
15 &KHOWXLHOL PDWHULDOQOH
1.6 &KHOW HQHUJLH| DS
1.7 |5HGHYHOQ
1.8 &KHOW UHFO SXEO SURWRFRO
VSRQVRUL]

1.9 $OWH FKHOW
FKLULL GHSODV |[SRUWDPDOH EDQFDUH
LPSR]LWH UFRODUL] HWF
2. Chelt financ, din care: 785 1209 424 154,01
21 | KHOW GLI FXUV
22 | E&KHOWXLHOL GREKQ]LOH
23 | $SOWH FKHOW ILQDQFLDUH
3. | TOTAL CHELTUIELI 112740 | 129418 | 16 678 114,79

Cheltuielile sociale (conf. Legii 571/2003) in anul 2009 sunt in valoare de 2 063 mii lei
si au depasit prevederile bugetare cu 1 125 mii lei.
Structura cheltuielilor sociale la 31.12.2009 se prezinta dupa cum urmeaza:

X bilete de odihna si tratament (inclusiv transportul) 956 mii lei
X ajutoare sociale (nastere, deces, ajutoare boli grave incurabile) 617 mii lei
X cheltuieli cabinet medical 222 mii lei
X alte cheltuieli (prime conf C.C.M.) 268 mii lei



Cheltuieli financiare

In anul 2009 s-au inregistrat cheltuieli financiare in valoare de 1 209 mii lei cu o
depasire de 424 mii lei fatd de prevederile bugetare, datoritd in principal inregistrarii
cheltuielilor din diferente de curs valutar in valoare de 638 mii lei, a cheltuielilor privind
dobanzile inregistrate aferente utilizarii liniei de credit pentru capital de lucru (2 500 000 mii
lei) de 129 mii lei si cheltuieli privind dobanzi pentru contractele de leasing financiar in
derulare de 223 mii lei.

In anexa nr.1 prezentam principalii indicatori realizati comparativ cu bugetul de venituri
si cheltuieli pentru anul 2009.

Indicatorii economici realizati in perioada 2007 - 2009 sunt prezentati dupa cum
urmeaza:

1.Indicatori de lichiditate ofera garantia acoperirii datoriilor curente din active curente si au
inregistrat valori mai mici comparativ cu anul 2008.

INDICATORI DE LICHIDITATE Anul 2007 | Anul 2008 Anul 2009
1 Lichiditate curenta Active curente 0.91 0,86 0,83
Datorii curente
2.Lichiditate imediata Active curente-stocuri
(testul acid) Datorii curente 0,85 0,75 0,69

2.Indicatori de gestiune

Viteza de rotatie a creditelor furnizori aproximeaza numdrul de zile de creditare
obtinute de la furnizori.

Viteza de rotatie a debitelor clienti reprezintd numarul de zile pana la data la care
clientii isi achitd datoriile, valoarea recomandatd fiind de 30 zile. Rezultatul obtinut la
31.12.2009 de 42 zile, indica dificultati in recuperarea creantelor in termen, fata de unii clienti.

Anul Anul Anul
INDICATORI DE GESTIUNE 2007 2008 2009
1.Viteza de rotatie a creditelor | Sold mediu furniz.x 365zile 37 33 40
furnizori (nr. zile) Cifra de afaceri
2. Viteza de rotatie a debitelor | Sold mediu clienti.x 365zile
L N ; ; 48 48 42
clienti (nr. zile) Cifra de afaceri
3.Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri
imobilizate (rotatii) Active imobilizate 0,69 0,77 0,74
4.Viteza de rotatie a activelor | Cifra de afaceri
totale (rotatii) Total active 0,61 0,69 0,66
3.Indicatori de profitabilitate
INDICATORI DE PROFITABILITATE Anul 2007 | Anul 2008 | Anul 2009
. e g A Profit exploatare
0
1.Marja bruta din vanzari (%) Cifra de afaceri 8.01 1,17 0,99

4.Indicatorul solvabilitatea patrimoniali reprezinta gradul in care societatea poate face fata
obligatiilor de plata.



Valoarea indicatorului este bund daca rezultatul obtinut este mai mare decat 30%, aratand ca
existd o garantie a capacitatii societatii de a face fata obligatiilor de plata.

INDICATOR SOLVABILITATE Anul Anul Anul Valori
PATRIMONIALA 2007 2008 2009 recomandate
oeq e . . - i i
1.Solvabilitate patrimoniala (%) Capital propriu Toprid 83.68 83,55 85,48 >30%
Total pasiv
S.Indicator de rentabilitate
Anul Anul | Anul Valori
INDICATORI DE RENTABILITATE 2007 2008 | 2009 | recomandate
lo.Rata rentabilitatii financiare Proﬁt net 448 0.63 0,45 9.20
(%) Capital propriu
2.R§nta()k)111tatea capitalului Proﬁt net 12.87 176 127 crescitoare
social (%) Capital social

Investitii

Activitatea de investitii In cadrul societatii Oil Terminal S.A. Constanta se desfasoara pe

doua directii principale:

- obiective de investitii aferente domeniului public, conform Programului minimal privind
reabilitarea §i modernizarea terminalului petrolier 2008-2012 (anexa nr. 5 A) la Acordul
Petrolier de Concesiune incheiat cu Agentia Nationalda de Resurse Minerale;

- obiective de investitii pentru patrimoniul propriu al societatii.

In anul 2009 prin bugetul de venituri si cheltuieli s-a alocat pentru cheltuieli de investitii

valoarea de 13 000 mii lei, si s-a realizat 16 234 mii lei, ceea ce inseamna o depasire cu 3 234 mii

lei.

Pentru anul 2009, valoarea investitiilor realizate sunt: 13 282 mii lei pentru patrimoniul

propriu al societatii i 2 952 mii lei pentru domeniul public.

Prezentam situatia cheltuielilor de investitii realizate in anul 2009 pe principalele

obiective:

X Obiective de investitii pentru patrimoniul propriu al societatii, din care:
- Reabilitare rezervor R 23 S — SP Sud

- Amenajare platforma betonata si pozitionare pergola de incarcare motorind - SP Sud

- Reabilitare rampa lesie L 7 - SP Port
- Modernizare rezervor depozitare produse R 2 - SP Port

- Reabilitare conducta benzina zona tractoare Poarta 6 — SP Port

- Modernizare instalatie de descarcare benzind din barje Dana 74 - SP Port

- Reabilitare conducta Dn 250 mm incarcare benzina la rampa CF — SP Sud
- Reabilitare infrastructura si suprastructura linia 7 CF — SP Port

- Infrastructura fluidizare trafic CF — SP Port
- Montarea cazanului 2 Clayton in centrala termica — SP Port

- Reabilitare gard — SP Nord

2 868 mii lei
1 730 mii lei
1 644 mii lei
1 514 mii lei
949 mii lei
877 mii lei
808 mii lei
529 mii lei
283 mii lei
271 mii lei
265 mii lei

X Obiective de investitii aferente domeniului public, conform Acordului Petrolier de
Concesiune Incheiat cu Agentia Nationala de Resurse Minerale, din care:
- Modernizare conducta tragere-incarcare la parc rezervoare 8 x 50 000 mc — SP Sud

2 881 mii lei




1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

S.C. OIL TERMINAL S.A. Constanta are in componenta 3 depozite cu o capacitate
totald de depozitare de aproximativ 1.600.000 m3:
-Sectie Platformad Nord, situatd pe Str. Caraiman nr. 2, cu o capacitate de depozitare titei si
produse petroliere de 650.000 m3
-Sectie Platforma Port, situatd in incinta Port, dana 69, cu o capacitate de depozitare de 75.000
m3 destinata astfel:

- Produse petroliere — rezervoare de refugiu in caz de avarie

- Produse chimice - asigurare stoc pentru operare la dana
-Sectie Platforma Sud, situatd in zona Movila Sara, cu o capacitate de depozitare titei, produse
petroliere si petrochimice de 900.000 m3.

Fiecare depozit, functie de specific, are urmatoarea infrastructura:
- rezervoare cu capacitati cuprinse intre 1.500 m3 si 50.000 m3, de constructie metalica,
cilindrice, amplasate vertical — suprasol, prevazute cu centuri de protectie, cu capac fix sau
flotant, cu instalatii de masurare automata a cantitatii de produs depozitat si cu instalatie pentru
stingerea incendiilor;
- capacitati de incarcare/descarcare produse petroliere si chimice lichide formate din rampe cai
ferate cu o lungime totala de aprox. 30 km, prevazute cu instalatii automatizate de incarcare;
- conducte de transport pentru incarcare/descarcare la/din nave a titeiului, produselor petroliere,
petrochimice, chimice lichide si uleiurilor, cu diametre cuprinse intre 100 si 1.000 mm;
- case de pompe ce pot realiza debite ntre 300 — 2.500 m3/h.
- instalatii de contorizare computerizatd amplasate in imediata vecinitate a danelor de
incarcare/descarcare motorind, benzind si descarcare titei;
- laboratoare dotate cu aparatura pentru efectuarea analizelor fizico-chimice specifice;
- instalatii de captare si epurare a apelor reziduale si rezervoare pentru primirea balastului
murdar din nave;
- instalatii pe cheu de incarcare produse la barje (titei, motorind, benzind, pacurd) si de
bunkerare a navelor cu combustibil usor si greu in toate danele petroliere.

Terminalul are in exploatare 7 dane operative in Portul Constanta de adancimi intre 13-
17 m, permitand operarea navelor cu o capacitate de pand la 150.000 tdw. Danele sunt dotate
cu instalatii de cuplare la nave pentru incarcare/descarcare, actionate hidraulic cu diametru de
12, respectiv 16”.

a) Principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de
distributie

Societatea Oil Terminal S.A. Constanta este singurul terminal petrolier din portul
Constanta a cdrui activitate principald este manipularea titeiului, produselor petroliere,
petrochimice, chimice lichide si a altor produse finite sau materii prime lichide pentru import,
export si tranzit.

Clientii principali in anul 2009 sunt:

- OMV Petrom Bucuresti in principal pentru import titei, prestatii produse petroliere

- Petrotel Lukoil Ploiesti in principal pentru import titei, prestatii produse petroliere

- Vector Energy Geneva pentru prestatii titei

- Litasco Geneva pentru prestatii titei

- Oscar Downstream Magurele pentru prestatii motorina si biodiesel

- DG Petrol Bucuresti pentru prestatii motorina si biodiesel

- Interagro SA Bucuresti, Oltchim Rm Valcea, Chimcomplex Borzesti pentru prestatii la
produse chimice



b) Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei

de afaceri pentru ultimii trei ani

- lei -

Produse petroliere Anul 2007 (ﬁ) :/: Anul 2008 (f) :/: Anul 2009 O*A) :/:
Titei 77.236.112 | 63 60 83.805.843 | 62 | 6l 65.713.198 | 52 | 50
Motorind 9372913 | 8 7 13.294.529 | 10 | 10 28.775.753 | 23 | 22
Benzina 12.276.411 | 10 10 11.445963 | 9 8 8.883.081 | 7 7
Pacura 5.610.114 | 4 4 7.898.697 | 6 6 6.155293 | 5 5
Produse chimice 15.181.277 | 12 12 13.291.040 | 10 | 10 10.550.893 | 8 8
Petrol turbo 220.257 | - - 161.025 | - - 43971 | - -
Produs recuperat 126.943 | - - 620.080 | - - 388.864 | - -
Alte produse si servicii 3.470.531 | 3 3 4.056.183 | 3 3 6.973421| 5 5
Alte venituri de exploatare 5.045.874 | - 4 2.406.932 | - 2 3.565.300 | - 3
si financiare

Cifra de afaceri 123.494.558 | 100 - 134.573.360 | 100 | - 127.484.474 | 100 | -
Venituri totale 128.540.432 | - 100 | 136.980.292 | - | 100 | 131.049.774| - | 100

* 9% 1in cifra de afaceri

** 04 1n venituri totale

Analizand datele comparative ale anului 2009 cu anul 2007 si 2008, se observa o
scadere a veniturilor obtinute din prestatii la titei, benzind si produse chimice, iar la motorina s-
a Inregistrat o crestere semnificativa de 15 482 mii lei (2008) si de 19 403 mii lei (2007).

Fata de anii precedenti (2007-2008) se constatd o modificare a structurii prestatiilor pe
produsele derulate. Ponderea veniturilor in cifra de afaceri pe produse se prezinta, astfel: titei
de 1a 62%-63% in anii 2008, 2007 la 52% in anul 2009, produse chimice de la 10%-12% (2008,
2007) la 8% (2009), iar la motorind s-a Inregistrat o crestere de la 10%-8% (2008, 2007) la
22% in anul 2009. Pe de alta parte, a crescut valoarea veniturilor din depozitari cu 11 387 mii
lei (2008) si cu 8 745 mii lei (2007), datorita strategiei comerciale prin care unii clienti au optat
pentru stocarea produselor in rezervoarele Oil Terminal S.A. Constanta.

c) Produse noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de
active in viitorul exercitiu financiar

Nu este cazul.
1.1.3.

Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse
import)

Furnizorii de produse, servicii i lucrari de la care societatea se aprovizioneaza sunt:
energie electricd, apd, gaze naturale, prestatii privind lucrdrile de reparatii, investitii,
comunicatii, servicii de paza, aprovizionarea cu materiale si piese de schimb, combustibili,
carburanti, etc.

S.C. Oil Terminal S.A. nu inregistreaza stocuri de materii prime in calitate de prestator
de servicii, iar activitatea de aprovizionare tehnico-materiald este in cea mai mare parte din
surse indigene si are ca scop asigurarea materialelor pentru activitatea de reparatii, intretinere,
protectia muncii, administrativ, echipament, combustibil pentru functionarea parcului propriu
auto si functionarea locomotivelor CF.
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Situatia stocurilor se prezinta astfel

OHL
Nr. Categoria de stocuri Sold Sold Sold
crt. 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
1 | Materii prime si materiale consumabile 1.369.377 1.466.530 3.288.572
2 | Produse finite i marfuri 171.771 160.285 305.927
3 | Avansuri pentru cumparari de stocuri - 5.395 -
4 | TOTAL 1.541.148 1.632.210 3.594.499

Stocurile sunt active circulante evaluate la cost de achizitie sau cost de productie. La
iesirea din gestiune a stocurilor acestea se evalueaza si inregistreaza in contabilitate prin
aplicarea metodei “primul intrat - primul iesit” (FIFO).

Aceasta metoda presupune cd bunurile iesite din gestiune se evalueaza la costul de
achizitie sau de productie al primei intrari. Pe masura epuizarii lotului, bunurile iesite din
gestiune se evalueaza la costul de achizitie al lotului urmator, in ordine cronologica.

Metoda “primul intrat - primul iesit” (FIFO) aplicata, este prevazuta in Reglementarile
contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunitatilor Economice Europene 78/660/EEC din
data de 25 iulie 1978 transpusa prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1752/2005,
modificat prin Ordinul ministrului finantelor publice nr.2001/2006 si  Ordinul ministrului
finantelor publice 2374/2007.

1.1.4. Evaluarea activititii de vinzare

a) Descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata internd si/sau externa si a
perspectivelor vanzarilor pe termen mediu si lung

Cifra de afaceri realizata in anul 2009 in valoare de 127 484 474 lei (30 151 mii EUR la
cursul oficial valabil in 31.12.2009 de 1 EUR = 4,2282 lei, conform precizarilor Ordinului
ministrului finantelor publice nr.1752/2005) este mai mare cu 14,06% fatd de prevederile
bugetare, dar mai mica cu 5,56% fata de cifra de afaceri realizatd in anul 2008.

Depagsirea cifrei de afaceri fata de prevederile bugetare cu 14,06% (15 719 mii lei), in
conditiile nerealizarii programului fizic de prestatii cu 15% (1 293 mii tone), s-a datorat
modificarii structurii prestatiilor realizate.

Principalii clienti cu pondere importantd in cifra de afaceri sunt: Petrom S.A. Bucuresti
(24%), Petrotel Lukoil Ploiesti (22%) si Vector Energy Geneva Elvetia (17%), care impreuna
totalizeaza 63% din cifra de afaceri pentru anul 2009.

Nr. Denumire client Anul 2009
crt. Mii lei Pondere %
1 | OMV Petrom SA Bucuresti 30 726 24
2 | Petrotel Lukoil Ploiesti 27 737 22
3 | Vector Energy Geneva-Elvetia 21326 17
4 | Oscar Downstream Magurele 8107 6
5 | Litasco Geneva Elvetia 8 066
6 | DG Petrol Bucuresti 5513 5
7 | Alti clienti 26 009 20
8 | Total cifra de afaceri 127 484 100
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Pentru anul 2010 bugetul de venituri si cheltuieli este fundamentat pe un program fizic
cantitativ de 7 886 mii tone, mai mic cu 7% fata de programul fizic al anului 20009.

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate, a ponderii pe piata a
produselor sau serviciilor si a principalilor competitori

Pe plan intern, S.C. OIL TERMINAL S.A. este cel mai mare terminal pentru
import/export titei, produse petroliere i petrochimice la Marea Neagra si Dunare si ocupa piata
prestatiilor in proportie de 70% pentru importul de titei via mare, peste 80% pentru exportul de
produse petroliere si 50% pentru importul de pacura.

In ceea ce priveste intreaga sfera a serviciilor in domeniul petrolier avem concurenta
terminalului din portul Midia, a terminalelor din porturile dundrene (Galati) si din unele puncte
de frontierd in ceea ce priveste rulajul la export al benzinei $i motorinei.

De asemenea, S.C OIL TERMINAL S.A se confruntd cu concurenta operatorilor la
export de benzina si motorina si la import de pacura si titei pe calea ferata.

c) Descrierea oricarei dependente semnificative fatd de un singur client sau fata de un
grup de clienti a carui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor societatii

Pentru principalii clienti cu pondere semnificativa in cifra de afaceri aferenta anului
2009, prestatiile pe produse realizate de Oil Terminal S.A. Constanta, se prezintda dupa cum

urmeaza:

Ic\ﬁ Titei +depozitari mii lei I;Irrt Benzina +depozitari mii lei
1 | Petrotel Lukoil Ploiesti 25040 1 OMYV Petrom SA Buc 6 532
2 Vector Energy 23126 2 | Petrotel Lukoil Ploiesti 2093
3 | OMV Petrom SA Buc 9162 3 Exoil Services 180
4 | LitascoGeneva Elvetia 8010 4 Rompetrol Rafinare 33
5 Rompetrol Rafinare 375 5 Altii 45
6 Total 65 713 6 Total 8 883

Nr. . e I Nr. < s ot

crt Motorina +depozitari mii lei crt Pacura +depozitari mii lei
1 Oscar Downstream 8 000 1 | OMV Petrom SA Buc 4 065
2 | OMYV Petrom SA Buc 6 642 2 Masterchem Oil Ltd 1177
3 DG Petrol 5412 3 Electrocentrale Buc 475

4 Vitol SA Geneva 4617 4 Unicom Bunkering 320
5 Altii 4105 5 Altii 118
6 Total 28 776 6 Total 6 155

I;Irrt Chimice +petrol react mii lei I;Irrt Alte produse petroliere mii lei
1 Interagro SA Buc 3507 1 Prio Biocombustibil 733
2 | OMYV Petrom SA Buc 3064 2 Bioromoil 516
3 Oltchim Rm Valcea 2516 3 Oscar Downstream 75
4 Chimcomplex SA 615 4 OMYV Petrom SA Buc 69
5 Altii 893 5 Altii 57
6 Total 10 595 6 Total 1450
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1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregitire a angajatilor societitii precum si a
gradului de sindicalizare a fortei de munca

Numarul mediu de angajati al S.C OIL TERMINAL S.A pe anul 2009 este de 1239. La
31.12.2009 numarul efectiv de personal a fost de 1274 angajati, structurat pe niveluri de
pregatire, astfel:

- personal cu studii superioare: 189 angajati, din care 51 cu functii de conducere;
- personal cu studii medii: 1085 angajati, din care 988 calificati si 97 necalificati.

Gradul de sindicalizare al fortei de munca a fost de 98%, fiind membri ai Sindicatului Oil
Terminal, al carui presedinte este Aurel GHEORGHE, incadrat in munca in functia de adjunct sef
Sectie Platforma Sud.

De asemenea s-a organizat evaluarea performantelor individuale ale personalului prin:

- fise de evaluare;
- evaluarea pe baza figei de post si In functie de criteriile stabilite in fisa de evaluare.

Prin datele furnizate de rezultatele centralizate ale evaluarilor, echipa manageriala a ajuns
in posesia unei imagini generale cu privire la performantele personalului.

In domeniul formarii si perfectionarii salariatilor, Oil Terminal S.A. Constanta considera
cd instruirea personalului In concordantd cu modificarile legislative, instructiunile i normele
organismelor certificate, este de importantd majora pentru dezvoltarea societatii. O prioritate in
strategia societdtii a fost evaluarea necesitétilor specifice fiecarui post si angajat in parte, corelata
cu cele mai moderne tehnici de instruire.

Participari la cursuri 2009:

- Cursuri de formare/perfectionare profesionald cu formatori externi si autorizari profesionale,
conform legislatiei in vigoare: 307 salariati;
Cursuri de instruire/reautorizare interna: 1274 salariati

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricaror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi

In anul 2009 nu au existat elemente de natura conflictuali intre angajati si conducerea
societatii. Raporturile dintre managementul societdtii i salariati sunt in general calme,
neinfluentind negativ performantele economice ale societitii. In anul 2009 s-a incheiat actul
aditional nr. 1/2009 intre S.C OIL TERMINAL S.A si Sindicatul Oil Terminal, prin care s-a
convenit nivelul minim $i maxim al salariilor pe categorii de salariati, compartimente si salariul
de baza minim pe societate pentru anul 2009.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra
mediului inconjurator

Avand 1n vedere amplasamentul OIL TERMINAL, respectiv legatura directa cu Marea
Neagrd, rampele si depozitele in interiorul orasului, problemele de mediu sunt o preocupare
constantd a societatii noastre.

S.C. OIL TERMINAL S.A. a cunoscut o preocupare permanentd, sustinutd pentru
rezolvarea oricarei probleme aparutd in legaturd cu protectia mediului prin proiecte, studii
pentru reteaua de conducte, la trecerea acestora din subteran in suprateran.

Responsabilititile de baza In domeniul protectiei mediului sunt:

- monitorizarea nivelului de risc al produselor petroliere si al facilitatilor fatd de mediul
inconjurator, prin emisiile de vapori sau pierderile accidentale;

- inspectia stdrii tehnice a capacitatii de transport si a sigurantei facilitatilor de ape uzate;

- monitorizarea solului, a apei subterane si a apelor uzate.
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1.1.7. Evaluarea activititii de cercetare si dezvoltare
Nu este cazul.
1.1.8. Evaluarea activitatii societitii privind managementul riscului

Dintre evenimentele care pot afecta negativ activitatea Oil Terminal S.A. Constanta pe
langa accentuarea efectelor crizei economice, se pot evidentia:
- cresterea pretului gazului metan, materie prima pentru producerea ureanului si metanolului;
- modernizarea rafinariilor PETROM care vor trece la prelucrarea avansata a titeiului, astfel
incat ultimul produs obtinut sa fie cocsul de petrol in locul pacurei care in prezent se exporta;
- trecerea termocentralelor de la pacura la gaze naturale, fapt ce a redus progresiv importurile
via mare.

In contextul economic actual Oil Terminal S.A Constanta se asteapti la restructurarea
activitatii unor clienti traditionali cum ar fi: Chimcomplex SA Borzesti, Oltchim Ramnicu
Valcea, OMV Petrom S.A Bucuresti. Pe de altd parte sunt cerinte de stocare §i prestare pentru
clienti noi: Glencore Energy UK LTD Anglia, Exoile Service, Bio Fuel Energy, Daset Oil. Ca
urmare se va inregistra o modificare a structurii clientilor si a prestatiilor in cifra de afaceri.

Clientii societatii pot fi afectati de situatia de criza de lichiditate, si implicit capacitatea
de a-si onora datoriile la termen.

Prin implementarea unor masuri de naturd manageriald, tehnica si economica se vor
crea conditii pentru a diminua efectele negative ale crizei economice §i pentru a asigura
desfasurarea unei activitati eficiente.

Conducerea crede ca ia toate masurile necesare pentru a sprijini cresterea cifrei de
afaceri in conditiile de piata actuale, prin :

- monitorizarea zilnica a fluxurilor de trezorerie si evaluarea efectelor asupra creditorilor;
- monitorizarea constantd a indicatorilor de lichiditate;
- stabilirea unor strategii privind inlaturarea efectelor crizei de lichiditate.

De asemenea, nu se pot estima efectele asupra situatiilor financiare privind fluctuatia
monedei nationale si a pietelor financiare influentate de conditiile de piatd si reducerea
lichiditatii pietei financiare. Cu toate acestea, Oil Terminal S.A. Constanta este in masura s
mentind un nivel suficient de lichiditate pentru a-si achita obligatiile la scadenta.

Conducerea Oil Terminal S.A. Constanta are in permanenta atentie efectele acestor
riscuri pentru desfasurarea normald a activitatii economice.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor , evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societitii, comparativ cu
aceeasi perioada a anului anterior
Pentru anul 2010, Oil Terminal S.A. Constanta 1si propune prin prestarea de servicii de

cea mai bund calitate, satisfacerea tuturor partenerilor de afaceri in scopul fidelizarii acestora

sau atragerea de clienti noi, care sa conduca la desfasurarea unei activitati eficiente si realizarea
profitului conform prevederilor bugetare.
De asemenea societatea 1si propune realizarea cheltuielilor de investitii in valoare de

21 800 mii lei, pentru atingerea urmatoarelor obiective:

- extinderea capacitatii de depozitare;

- reducerea consumurilor tehnologice;

- modernizarea echipamentelor si instalatiilor existente pentru optimizarea performantelor

societati;

- dotarea cu utilaje independente pentru imbunatatirea sistemelor de masurare a produselor

manipulate si pentru cresterea calitatii prestatiilor efectuate;

- reducerea costurilor de prestare;

- conformare privind cerintele de mediu.
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b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a societitii comparativ cu aceeasi perioadd a anului
trecut
Situatia cheltuielilor de capital in anii 2008, 2009 se prezinta astfel:

- lei-
2008 2009

Cheltuieli privind activele cedate si alte operatii de capital 539.055 12.873

Venituri din vanzarea activelor si alte operatii de capital 132.402 -

In 2009 societatea a inregistrat cheltuieli de capital in valoare 12.873 lei.
c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice

care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza

Comparativ cu celelalte terminale, societatea noastra se impune prin:
dotarile tehnice impresionante care constau in rezervoare cu o capacitate de depozitare
totala de circa 1,7 milioane mc, 3 rampe de descarcare cisterne CF, cdte una in fiecare
depozit, 6 dane petroliere cu adancimi de 12,80 m si o dana ce permite descarcarea navelor
cu titei cu pescaj de maxim 17,5 m;
laboratoare in cele trei depozite dotate cu aparatura necesara efectudrii de analize complete
la toate produsele manipulate;
conducte magistrale pentru transportul titeiului catre toate rafinariile, primirea benzinei si
motorinei de la rafinarii;
independenta energetica, toate cele trei depozite avand centrale termice proprii pe gaze
naturale;
flexibilitatea de a trece de la manipularea pe aceeasi instalatie de un produs la altul sau a
unor calitati diferite din cadrul aceluiasi produs;
asigurarea unor lucrari de reparatii, intretinere, pentru situatii de urgenta, cu forte proprii ale
terminalului, ceea ce permite un management corespunzdtor al situatiilor de urgenta, la
costuri minime;
managementul stocurilor de produse in sistem unic, centralizat la directia comerciala,
centralizare care corespunde conceptului de mix marketing.

Ca puncte slabe se pot enumera:
suprafata mare pe care este intins Oil Terminal SA si distantele mari intre cele trei depozite
capacitatile mari de depozitare si zestrea mare a conductelor si stocurilor tehnologice din
rezervoare care fac dificild rularea cantitatilor mici de produse de calitate deosebita;
conducte si rezervoare cu grad mare de uzura avand in vedere ca cele mai noi rezervoare au
fost construite la inceputul anilor 1970;
gradul redus de automatizare al fluxurilor tehnologice duce la urmadrirea productiei in
sistem fizic in locul celui electronic, avand drept consecintd mentinerea unui personal
numeros pentru astfel de operatiuni;
neincluderea terminalului intr-un circuit international, avand un portofoliu limitat de clienti
externi.

Dintre oportunitatile de dezvoltare viitoare se pot avea in vedere urmatoarele:
Construirea conductei Constanta —Trieste de transport a titeiului din zona Marii Caspice.

La prima intalnire care a avut loc la Zagreb, in data de 10 iulie 2008, actionarii au semnat actul
constitutiv al companiei de dezvoltare a proiectului PEOP, de construire a oleoductului
Constanta-Trieste. Capitalul social al companiei este Tmpartit in 2 100 actiuni, cu o valoare
nominald de 100 lire sterline/actiune. Din actionariatul companiei fac parte : SC CONPET SA
Ploiesti, SC OIL TERMINAL SA Constanta din Romania (fiecare detinand céate 350 actiuni);
TRANSNAFTA din Serbia si JANAF din Croatia. (fiecare detinand cate 700 actiuni).
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Obiectivul noii societdti constituite il reprezintd desfasurarea de activititi legate de realizarea

studiilor necesare si promovarii proiectului in scopul atragerii potentialilor investitori pentru

construirea oleoductului pan european Constanta-Trieste. In cursul anului 2009 au avut loc o

serie de intalniri $i negocieri intre actionari cu privire la realizarea proiectului PEOP.

- Cresterea importului de biodiesel si bioetanol ca urmare a alinierii la legislatia UE care
impune aditivarea benzinei §i motorinei cu biocombustibili;

- Importul de metanol avand in vedere pretul scazut comparativ cu cel produs de
Combinatele chimice din Romania, ca urmare a pretului ridicat al gazului metan;

- Deschiderea relatiilor catre traderii externi si semnarea de noi contracte.

Dintre evenimentele care pot afecta negativ activitatea Oil Terminal se pot evidentia:

- mentinerea situatiei de inactivitate a Rafindriei RAFO SA ONESTI ;

- cresterea pretului gazului metan, materie prima pentru producerea ureanului si metanolului;

- modernizarea rafindriilor PETROM care vor trece la prelucrarea avansata a titeiului astfel
incat ultimul produs obtinut sa fie cocsul de petrol in locul pécurei care iIn prezent se
exporta;

- trecerea termocentralelor de la pacura la gaze naturale, fapt ce poate determina reducerea
importurile via mare;

- darea in exploatare de citre ROMPETROL RAFINARE a unui monoboy la care isi
descarca toate navele cu titei;

- scaderea rulajului de titei si produse petroliere din cauza crizei economice si financiare
mondiale;

- scaderea preturilor pe piata externd pentru produsele chimice (lesie soda, urean, etc).

2. Activele corporale ale societatii

2.1. Precizarea amplasirii si a caracteristicilor principalelor capacititi de productie in
proprietatea societatii

Sectia Platforma NORD si Sectia Platforma SUD sunt amplasate in zona oragului
Constanta, iar Sectia Platformd PORT este amplasatd in portul Constanta.

Cele 3 Sectii Platforma 1si repartizeaza intre ele activititile de primire, descarcare,
depozitare, conditionare si livrare a titeiului, produselor petroliere, petrochimice si chimice
lichide pentru import, export si tranzit, dar toate se conduc dupa o strategie unica.

S.C. OIL TERMINAL S.A. efectueaza prestatii de servicii privind Incarcarea,
descarcarea, depozitarea si conditionarea urmatoarelor produse: titei, benzind, motorind,
produse petrochimice si chimice lichide.

Fiecare depozit dispune de rampe de incarcare-descércare titei, produse petroliere si
chimice lichide, parcuri de rezervoare destinate depozitarii acestora, case de pompe, trasee de
conducte prin care se face legatura intre diversele echipamente tehnice ale depozitului. Sectia
Platformd PORT dispune si de dane, special echipate pentru operare nave petroliere. Pentru
benzind, motorina si titei, instalatiile sunt dotate si cu sisteme de contorizare.

Rampele de incarcare-descarcare cisterne CF cu o capacitate de aprox. 20.000 tone/24
ore sunt reprezentate de un sector restrans de cale feratd, special amenajatd pentru
incarcarea/descarcarea cisternelor de produse petroliere si chimice lichide. Paralel cu sectorul
de cale ferata sunt montate conductele colectoare prin care se descarca produsele prin cadere
libera. Colectoarele sunt legate de echipamentele de pompare prin conductele de transport.

Conducte de transport cu diametre cuprinse intre 100 si 1.000 mm.

Casele de pompe ce pot realiza debite intre 300-2500 m3/h sunt constructii in general
inchise, in interiorul carora sunt montate pompele care asigura derularea produselor existente in
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depozit. Actionarea pompelor se face electric. De asemenea, tot in interiorul casei pompelor se
gasesc montate conductele de aspiratie si refulare, precum si armaturile de inchidere.

Parcurile de rezervoare, cu capacititi cuprinse intre 1.500 m3 si 50.000 m3, sunt
subunitdti specializate de depozitare a produselor lichide. Rezervoarele sunt de constructie
metalica, cilindrice, verticale, amplasate suprateran, cu capac fix sau flotant, unele prevazute cu
centuri de protectie din beton, altele in cuve de retentie de padmant sau beton. Rezervoarele sunt
prevazute cu instalatii specifice PSI si, functie de natura produselor depozitate, cu izolatie
termicd sau cu serpentine de incalzire.

Laboratoarele sunt dotate cu aparaturd pentru efectuarea analizelor fizico-chimice
specifice.

Instalatii de separare a produselor petroliere din apele reziduale si rezervoare pentru
primirea balastului de la nave.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societitii comerciale
La 31.12.2009 valoarea neta a imobilizarilor corporale se prezinta astfel:
- terenuri 61.844.043 lei

72.160.815 lei
15.063.799 lei

454.730 lei
20.816.330 lei

- grupa constructii

- instalatii tehnice $i masini

- alte instalatii utilaje si mobilier
- imobilizari corporale in curs

Gradul de uzura scriptica este de aproximativ 60%.
In ceea ce priveste amortizarea activelor, societatea a folosit metoda liniard pentru
calculul amortizarii i a adoptat aceeasi politica privind amortizarea contabila si fiscala.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societatii
Nu este cazul.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societate

Capitalul social subscris si varsat integral este de 58.243.025,30 lei divizat in
582.430.253 actiuni cu valoare nominala de 0,10 lei.

Structura actionariatului la 10.02.2010, conform Registrului actionarilor tinut de S.C
DEPOZITARUL CENTRAL S.A este urmatoarea:

ACTIONAR Nr. actiuni Pondere (%)
Ministerul Economiei Bucuresti sector 1 347.257.973 59,6222
Fondul Proprietatea SA Bucuresti sector 5 58.243.026 10,0000
Persoane juridice 116.426.495 19,9898
Persoane fizice 60.502.759 10,3880
TOTAL 582.430.253 100,0000

Conform Hotararii de Guvern nr.1720/30.12.2008 privind organizarea §i functionarea
Ministerului Economiei, incepand cu 01.01.2009 Oil Terminal S.A. Constanta a trecut sub
autoritatea Ministerului Economiei, care in baza H.G. nr.1634/29.12.2009 isi schimba
denumirea din Ministerul Economiei in Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de
Afaceri.

In cursul anului 2009 nu s-au desfisurat activititi ale S.C OIL TERMINAL S.A de
achizitionare a propriilor actiuni.
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S.C. OIL TERMINAL S.A. nu are filiale, neexistand actiuni emise de societatea mama
detinute de filiale.
In cursul anului 2009 S.C OIL TERMINAL S.A nu a emis obligatiuni

3.1. Precizarea pietelor din Rominia si din alte tiri pe care se negociazi valorile
mobiliare emise de societate

Incepand cu data de 30.01.1998 actiunile S.C. OIL TERMINAL S.A sunt tranzactionate
la Bursa de Valori Bucuresti, simbol OIL.

3.2. Descrierea politicii societitii cu privire la dividende. Precizarea dividendelor
cuvenite/plitite/acumulate in ultimii 3 ani si daca este cazul, a motivelor pentru

eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani

In anii 2007-2009 situatia dividendelor repartizate a fost urmatoarea:

Dividende 2007 2008 2009
brute 4660 636 | 541474 | 373906
nete 4430489 | 519900 -
platite pana la 31.12.2009 | 4 050 850 | 486 656 -

Valoarea dividendului brut/actiune in perioada 2007-2009 se prezintd, astfel:

Dividend brut/actiune
Anul lei- >
2007 0,0080020
2008 0,0009296
2009 0,0006419

Modalitatea de plata a dividendelor s-a stabilit astfel:
- in numerar la sediul societatii
- prin virament bancar in contul comunicat in scris de actionar
- prin mandat postal la domiciliul cunoscut al actionarilor din afara judetului Constanta.
Plata dividendelor catre actionarii societatii se va face In conformitate cu art. 238, alin.
2 din Legea 297/2004 in termen de 6 luni de la data Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor
de stabilire a dividendelor.
Dividendele se platesc actionarilor proportional cu cota de participare la capitalul social.
Actionarii Indreptatiti sa primeascd dividendele distribuite din profitul net realizat in
exercitiul financiar 2009 sunt cei inregistrati in Registrul Actionarilor la data de inregistrare.

3.3. Descrierea oricaror activititi ale societatii de achizitionare a propriilor actiuni
Nu este cazul.

3.4. In cazul in care societatea are filiale, precizarea numaérului si a valorii nominale a
actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale

Nu este cazul.
3.5. in cazul in care societatea a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creante,
prezentarea modului in care societatea isi achita obligatiile fatd de detinitorii de

astfel de valori mobiliare

Nu este cazul.
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4. Conducerea societitii comerciale

4.1. Prezentarea listei administratorilor societitii si a urmitoarelor informatii pentru
fiecare administrator

a) CV (nume, prenume, varstd, calificare, experientd profesionald, functia si
vechimea in functie)

1.WAGNER Silviu loan (varsta: 54 ani, calificarea: economist) - Presedinte al
Consiliului de Administratie (20.07.2009 - decembrie 2009)

2.TALMACEAN Edmond Catalin (varsta: 42 ani, calificarea: economist) - Membru al
Consiliului de Administratie in cadrul S.C. Oil Terminal S.A. (24 august 2009 - decembrie
2009)

3.TOLEA Ionut (varsta: 27 ani, calificarea: jurist) — Membru al Consiliului de
Administratie (24 august 2009 - decembrie 2009)

4 NEGREA Ioan (varsta: 50 ani, calificarea: inginer, economist) - Membru al
Consiliului de Administratie in cadrul S.C. Oil Terminal S.A. (24 august 2009 - decembrie
2009)

5.STAFIE Constantin Claudiu (varsta: 42 ani, calificarea economist) - Membru al
Consiliului de Administratie in cadrul S.C. Oil Terminal S.A. (24 august 2009 - decembrie
2009)

6.BARBULESCU Dan Cristian (varsta: 42 ani, calificarea matematician) - Membru al
Consiliului de Administratie in cadrul S.C. Oil Terminal S.A. ( 24 august - decembrie 2009)

7. ZEVELEANU Cornel (varsta: 34 ani, calificarea: expert) - Membru al Consiliului de
Administratie in cadrul S.C. Oil Terminal S.A. ( 24 august — 15 septembrie 2009)

8.VIZAN Florin (varsta: 50 ani, calificarea economist, jurist) - Membru al Consiliului
de Administratie in cadrul S.C. Oil Terminal S.A. (noiembrie 2009 - decembrie 2009)

b) Orice acord, intelegere sau legitura de familie intre administratorul respectiv si o
alta persoana datorita cireia persoana respectiva a fost numita administrator

Nu este cazul.

c) Participarea administratorului la capitalul societatii comerciale
Nu este cazul.

d) Lista persoanelor afiliate societitii comerciale
Nu este cazul.

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societaitii:

Conducerea executiva la data de 31.12.2009 este urmatoarea:

- Silviu loan WAGNER - Director General
-Cecilia POPOVICI - Director Economic
-Bela FAZAKAS - Director Mecano Energetic
-lonel MANAFU - Director Logistica
-Vasile OGREANU - Director Operational
-Doru LUTAC - Director Tehnic
-Daniela Elena DRAGOMIR - Director Juridic
b) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva

Membrii conducerii executive sunt angajati ai societatii in baza contractelor individuale
de munca incheiate pentru perioadd nedeterminata.
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c) orice acord, intelegere sau legiatura de familie intre persoana respectiva si o alta
persoana datoritd cireia persoana respectivi a fost numiti ca membru al

conducerii executive
Nu este cazul

d) participarea persoanei respective la capitalul societatii
Nu existd participari ale directorilor Silviu IToan WAGNER, Bela Fazakas, Ionel
Manafu, Vasile Ogreanu, Daniela Elena Dragomir la capitalul social al S.C OIL TERMINAL

S.A.

Directorul Economic, Cecilia Popovici detinea la data de 31.12.2009 un numar de 7875
actiuni ale S.C. OIL TERMINAL S.A., potrivit Registrului Actionarilor.
Directorul Tehnic, Doru Lutac detinea la data de 31.12.2009 un numar de 30 actiuni ale

S.C. OIL TERMINAL S.A., potrivit Registrului Actionarilor.

4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la
activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc
capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.

Nu este cazul.

5. Situatia financiar-contabila
a) elemente de bilant
Elemente patrimoniale 2007 2008 2009
0 1 2 3
Total active 200,060,795 196,033,114 192,207,128
Active imobilizate, din care: 177,222,185 173,650,101 170,698,565
Imobilizari necorporale 3,528,078 3,485,801 171,120
Imobilizari corporale 171,466,170 167,708,616 170,339,717
Imobilizari financiare 2,227,937 2,455,684 187,728
Active circulante, din care: 22,272,687 21,771,130 21,097,675
Stocuri 1,541,148 1,632,210 3,594,499
Creante 19,967,744 18,401,151 16,102,552
Case si conturi la banci 763,795 1,737,769 1,400,624
Cheltuieli in avans 565,923 611,883 410,888
Total pasive, din care 200,060,795 196,033,114 192,207,128
Capitaluri, din care 58,243,025 58,243,025 58,243,025
Capital subscris si varsat 58,243,025 58,243,025 58,243,025
Rezerve legale 2,784,654 2,837,103 2,902,617
Rezerve din reevaluare 80,717,047 80,280,290 80,255,900
Rezerve reprezentand surplusul realizat 2,468,622 2,905,379 2,929,768
din rezerve din reevaluare
Alte rezerve 14,728,594 18,457,103 18,890,282
Rezultat reportat (sold creditor) 1,497,672 90,694 395,418
Rezultatul exercitiului financiar 7,496,110 1,025,680 738,545
Repzartizarea profitului 515,364 52,449 65,514
Datorii care trebuie platite intr-o perioada 24,496,750 25,356,105 25,514,537
de pana la un an
Datorii care trebuie platite intr-o perioada 5,650,682 5,409,432 947,189
mai mare de un an
Provizioane 1,899,198 960,943 1,031,682
Subventii pentru investitii 593,805 519,809 423,679
Activ net contabil 169,913,363 165,267,577 165,745,402
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in anii 2007-2009 activele curente au avut urmétoarele valori:

-lei-
2007 2008 2009
Active totale 200 060 795 196 033 114 192 207 128
Active imobilizate 177 222 185 173 650 101 170 698 565
% din total active 88.,58% 88.,58% 88,81%
Active circulante 22272 687 21771 130 21097 675
% din total active 11,13% 11,11% 10,98%

Elementul determinant al pasivelor curente il reprezintd capitalurile proprii.
Evolutia capitalurilor proprii in perioada 2007-2009 este urmatoarea:

-lei-
2007 2008 2009
Capitaluri proprii 167420360 | 163 786 825 | 164 290 041
% din total pasiv curent 83,68% 83,55% 85,47%
Evolutia datoriilor totale in ultimii trei ani se prezintd astfel:
-lei-
2007 2008 2009
Datorii totale 30 147432 | 30765537 | 26461 726
din total pasiv 15,07% 15,69% 13,77%

Datoriile totale inregistrate la 31.12.2009 sunt in valoare de 26 461.726 lei,
reprezentand:

datorii mai mici de 1 an
datorii mai mari de 1 an

Datorii < 1 an:

Furnizori i conturi asimilate

Imprumuturi leasing

Datorii catre bugetul consolidat al statului
Alte datorii (fatd de salariati, actionari)

Datorii > 1 an:
Imprumuturi leasing

25514 537 lei
947 189 lei

25514 537 lei

16 266 768 lei
1.294.509 lei

2616902 lei
5336358 lei
947 189 lei
947 189 lei

La sfarsitul perioadei analizate societatea noastra nu inregistreaza datorii restante fata de
bugetul de stat, bugetul local, institutii financiare bancare

La data de 31.12.2009 creantele totale inregistrate sunt in valoare de 16 102 552 lei, din
care creante comerciale de 12 557 687 lei si alte creante in valoare de 3 544 865 lei.
Analiza clientilor pe vechime in sold la 31.12.2009 se prezinta, astfel:

- mii lei -
Anul 2009 Pondere %

- facturi curente 11212 887 90
- Intarzieri 1-30 zile 565 774 4
31-60 zile 102 668 1
61-90 zile 24 658 -
> 90 zile 588 150 5

Total 12 494 137 100
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b) contul de profit si pierderi

Evolutia veniturilor brute, a elementelor de costuri, profitului si dividendelor

-lei-
2007 2008 2009
I VENITURI TOTALE, din care: 128.540.432 136.980.292 131.049.774
1. | Venituri din exploatare 128.288.273 136.342.200 129.477.802
2. Venituri financiare 252.159 638.092 1.571.972
3. Venituri extraordinare
I | CHELTUIELI TOTALE, 119.064.206 135.524.471 129.418.232
din care:
1. Cheltuieli exploatare, din care: 118.397.109 134.764.472 128.209.522
a. chelt. materiale 7.613.557 7.166.720 7.021.767
b. chelt. energie, apa 6.572.216 4.763.413 5.131.322
c. chelt. cu personalul, din care: 52.606.642 60.988.515 62.825.347
- salarii brute 39.692.137 46.932.726 48.046.930
- cheltuieli asigurari §i protectie sociald 12.914.505 14.055.789 14.778.417
d. | Ajustari de valoare privind imobilizarile 11.815.293 15.242.302 13.976.667
corporale si necorporale
2. | Cheltuieli financiare 667.097 759.999 1.208.710
3. | Cheltuieli extraordinare - - -
III | PROFIT BRUT 9.476.226 1.455.821 1.631.542
IV | IMPOZIT PE PROFIT 1.980.116 430.141 892.997
V | PROFIT NET DE REPARTIZAT, din 8.428.237 1.135.397 813.326
care:
- fond de participare a salariatilor la profit 932.127 108.295 74.781
- surse proprii de finantare 3.728.509 433.179 299.125
- dividende brute, din care: 4.660.636 541.474 373.906
X impozit pe dividende 230.147 - -
X dividende nete 4.430.489 - -
- Rezerva legala 515.364 52.449 65.514

Anul 2009 s-a incheiat cu un profit brut in valoare de 1 706 323 lei. Fatd de prevederile
bugetare inregistram o nerealizare de 18 677 lei.
Profitul brut inregistrat de Oil Terminal S.A. Constanta la 31.12.2009 in valoare de
1 706 323 lei, influentat de modalitatea de inregistrare a participarii salariatilor la profitul net al
anului 2009, respectiv cu valoarea de 74 781 lei (conform prevederilor art.2, Cap. II din
Ordinul ministrului finantelor publice nr. 418/2005), devine 1 631 542 lei.

Pe fiecare flux de activitate realizarea profitului se prezinta astfel:

Anul 2009

Activitatea de exploatare BVC (lei) Realizat (lei) %
Venituri exploatare 113 665 000 129 477 802 114
Cheltuieli exploatare 111 955 000 128 209 522 114
Profit exploatare 1710 000 1268 280 74
Activitatea financiara

Venituri financiare 800 000 1571972 196
Cheltuieli financiare 785 000 1208 710 154
Rezultat financiar 15 000 363 262 2422
VENITURI TOTALE 114 465 000 131 049 774 114
CHELTUIELI TOTALE 112 740 000 129 418 232 114
PROFIT BRUT 1725000 1631 542 95
Impozit pe profit 262 000 892 997 341
PROFIT NET 1463 000 738 545 50
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Repartizarea profitului s-a efectuat conform prevederilor OG 64/2001 privind
repartizarea profitului la societatile nationale, companiile nationale si societatile comerciale cu
capital integral sau majoritar de stat, precum si la regiile autonome, aprobata prin Legea nr.
769/2001, modificata prin OG 61/2004, aprobata prin Legea 414/2004, Ordin MFP
144/22.02.2005, Ordin MFP 128/15.02.2005 si Ordin MFP 418/06.04.2005, privind unele
precizari contabile aplicabile agentilor economici.

Activitatea de exploatare a societdtii Oil Terminal S.A. Constanta desfasuratd in cursul
anului 2009, in contextul economic extrem de dificil, a influentat rezultatele economico-
financiare ale societatii, in sensul diminudrii unor estimari stabilite prin BVC.

Pe parcursul anului 2009, datoritd crizei economice, unii dintre clientii Oil Terminal
S.A. Constanta s-au confruntat cu evenimente imprevizibile, ceea ce a facut posibil instituirea
starii de fortd majora (Chimcomplex S.A. Borzesti si S.C. Oltchim S.A. Ramnicu Valcea), iar
alti clienti au Inregistrat reduceri semnificative de activitate. Aceastd situatie a insemnat o
diminuare a cantitatilor de produse derulate si implicit a veniturilor de exploatare.

Astfel, Oil Terminal S.A. Constanta inregistreaza in anul 2009 un deficit fizic total fata
de BVC de 1 293 mii tone (15%), din care: titei 1 128 mii tone, benzind 102 mii tone, pacura
122 mii tone §i produse chimice 287 mii tone, iar motorina un plus cantitativ de 346 mii tone.

| Nr. .. ANUL 2009 (mii to) |
crt. Activitatea Progr \ Realiz | + | % \

Total produse 8456 | 7163 | -1293 | 85
petroliere,din care:

1 | Titei 5565 | 4437 | -1128 80

2 | Benzinad 920 818 -102 89

3 | Motorina 505 851 346 | 168

4 | Pacura 400 278 -122 69

5 | Produse chimice 1 066 779 - 287 73

Evolutia lunara a cantitdtilor de produse derulate in anul 2009 este prezentata dupa cum
urmeaza:

Nr.

Realiziri 01.01.2009 — 31.12.2009 (mii to) |

ert. Activitatea I | I | I v % VI | VII [ VIII | IX | X | XI | XII
Total produse 685 | 732 | 562 | 488 | 806 | 743 | 538 | 539 | 446 | 508 | 527 | 587
petroliere, din care:

1| Titei 421 | 464 | 358 | 349 | 625 | 520 | 296 | 317 | 233 | 263 | 266 | 323
2 | Benzina 88 | 60| 71 43 83 | 103 | 125 | 39 | 79 | 43 | 26 | 39
3 | Motorind 66 | 60 | 45 52 64 59 | 62| 61 | 65 116 | 127 | 76
4 | Pacura 50 | 70| 35 4 1 2 | 21| 32| 31 3 2 5
5 Produse chimice 60 78 53 40 33 39 34 90 38 83 106 124

Comparativ cu anii anteriori realizdrile cantitative din anul 2009 au scazut cu 47% fata

de anul 2005, cu 43% fata de anul 2006, cu 40% fata de 2007 si cu 38% fata de anul 2008.

Nr. Activitatea Realiziri 2005-2009 (mii tone) |
crt. 2005 2006 2007 2008 2009
Total produse
petroliere din | 13599 | 12559 | 11 884 11 479 7163
care:
1 Titei 8072 8109 7 990 8036 4 437
2 Benzina 2155 2067 1372 1142 818
3 Motorina 1269 742 739 618 851
4 Pacura 767 438 457 518 278
5 Produse chimice | 1307 1203 1299 1151 779
6 Petrol reactor 29 27 14
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c) cash flow

Evolutia cash-flow in perioada 2007-2009 este urmitoarea:

Metoda indirecta 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Profit net 7.496.110 1.025.680 738.545
Ajustari pentru elemente nemonetare:
Provizioane +1.641.413 -938.255 +70.739
Amortizare +11.815.294| +15.242.302| +13.976.667
Pierdere din vanzari de mijloace fixe +118.991 +406.653 -
Dobanz platite 411717 354351 -351.89
Pierdere/Profit din diferente de curs valutar +162.450 +111.032 -76.923
Alte ajustari 1598.715 268782 +1.304.534
Profit din exploatare inainte de modificarea capitalului
circulant
Cresteri / scaderi ale creantelor -4.052.079]  +1.566.593|  +2.298.599
Cresteri / scaderi in valoarea stocurilor +2.131.101 -91.062 -1.962.289
Cresteri / scaderi in valoarea cheltuielilor in avans +378.202 -45.960 +200.995
Cresteri 1n valoarea datoriilor < 1 an +2.185.846|  +1.076.502 +946.022
Numerar net din activititile de exploatare +20.866.896) +17.930.352| +17.144.993
Fluxuri de numerar din activitatile de investitii
Achizitionarea de imobilizari corporale -15.636.386| -10.767.592| -15.953.363
Scaderi /cresteri in valoarea imobilizarilor pe termen lung -1.120.442 -227.747)  +2.267.956
Numerar net din activititile de investitii -16.756.828  -10.995.339,  -13.685.412
Fluxuri de numerar din activitatile de finantare
Cresteri / scaderi de imprumuturi pe termen lung -400.408 -241.251 -1.165.676
Cresteri / scaderi de imprumuturi pe termen scurt -310.362 -809.823 -43.837
Dividende platite -3.518.277 -3.489.109 -1.234.721
Plati din operatiuni de leasing financiar -1.146.808 -1.420.856 -1.352.492
Numerar net din activititile de finantare -5.375.855 -5.961.039 -3.796.726
Flux de numerar total -1.265.787 +973.974 -337.145
Valoarea numerarului si a echivalentelor de numerar la 1 ianuarie 2.029.582 763.795 +1.737.769
Valoarea numerarului si a echivalentelor de numerar la 31 decembrie 763.795 1.737.769|  +1.400.624

Presedinte Consiliul de Administratie
Director General
Ioan Silviu Wagner

Director Economic

Cecilia Popovici
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